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Ledelsesberetning

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S (PKA+) driver livsforsikringsvirksomhed.

Selskabets hovedformal er at skabe vaekst gennem nye kundegrupper og dermed gge stordriftsfordelene
indenfor PKA samarbejdet.

Arets resultat
Resultatet for 2019 blev et overskud pa 61.347 t. kr. overskuddet foresl|s af bestyrelsen overfgrt til naeste
ar.

Det samlede afkast fgr pensionsafkastskat er 10,4 %.
Arets resultat vurderes at vaere tilfredsstillende, og PKA+ er stadig velkonsolideret.
Aret der gik

Okonomi

2019 var et ar, hvor verdensgkonomien var praeget af usikkerheden om handelskrigen mellem USA og
henholdsvis Kina og Europa. Det bevirkede, at forventningerne til den globale vaekst faldt fra 3,6% i 2018
til 3% i 2019.

Til trods for usikkerheden om handelskrigen har udviklingen i de gkonomiske nggletal vaeret bade positiv
og negativ. Der er saledes ikke tegn pa en egentlig recession i gjeblikket. Det har veeret medvirkende til,
at aktiemarkederne har haft positive afkast. Det globale aktiemarked har sdledes haft et afkast pa 22% i
2019.

Stigningerne pd aktiemarkederne blev ogsd understgttet af de lempelser af pengepolitikken, som bade
USA og EU foretog i 2019, og som der ikke umiddelbart er nogen tegn pa ophgr af. I 2019 er renterne
faldet med 0,75% i USA og 0,4% i Europa.

De stigende aktier og faldende renter medfgrte positive afkast pa pensionskassens investeringer.

Kontorente
PKA+’s kontorente for selskabets gennemsnitsrentekunder har veeret 4% fgr skat i 2019. Kontorenten er
fastsat til 1,5% fgr skat for 2020.

Forretningsgrundlag

Selskabets hovedformal er at give adgang til PKA’s kompetencer og brand for nye kundegrupper i Dan-
mark, der ikke faggruppemaessigt hgrer naturligt hjemme i pensionskasserne, men skaber vardi og loyali-
tet for ejerne. Produktudbuddet bestar af opsparings- og forsikringsprodukter, og malet er at tilbyde en
produktpakke, der Igbende tilpasses kundernes livssituation.

Omsaetningen
PKA+’s samlede indtaegter fra Igbende praemier og engangsindskud var i regnskabsaret 2019 i alt 114.581
t. kr. mod 82.033 t. kr. dret for.

Indbetalinger fra individuelle kunder var i 2019 pa 34.268 t. kr., hvilket er en nedgang pa 4.893 t. kr. i
forhold til 2018. Nedgangen skyldes PKA+ har gennemfgrt en kampagne for at flytte supplerende opspa-
ring for medlemmer i de tilknyttede pensionskasser i PKA samarbejdet til de respektive pensionskasser.

De praemiebetalte forsikringer er steget til 26.236 t. kr. i 2019, ligesom der har veeret en stigning i en-
gangsindskud fra 68.476 t. kr. i 2018 til 87.471 t. kr. i 2019.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Investeringsportefgljen

Afkast
Det samlede afkast i 2019 blev pa 11,0%, svarende til 184.804 t. kr.

De fleste aktivklasser bidrog med positive afkast i 2019. Stgrst afkast blev opndet pa bgrsnoterede ak-
tier.

Investeringer og samfundsansvar

PKA+ har med udgangspunkt i FN’s verdensmal og klimaaftalen fra Paris et steerkt fokus pa at bekampe
klimaforandringer, udbrede grgn energi og fremme baeredygtighed. Iszer syv af verdensmalene agerer som
pejlemaerker for PKA+ investeringsstrategi vedr. ansvarlighed.

Politik og retningslinjer for ansvarlige investeringer fglger principperne fremsat af FN’s Global Compact. I
forbindelse med FN’s Global Compact har PKA+ vedtaget en yderligere politik for, at der ikke ma investe-
res i kontroversielle vdben eller tobak. Endvidere har PKA+ en ansvarlig skattepolitik og en politik for ak-
tivt ejerskab.

Det aktive ejerskab udgves primaert ved Igbende at ga i dialog med de selskaber, der bliver investeret i for
at sikre, at de overholder de politikker og retningslinjer, der er vedtaget af bestyrelsen. Dette har til formal
at sikre selskabernes langsigtede vaerdiskabelse, hvorved der skabes stgrst mulige afkast til kunderne. Sa-
fremt et selskab ikke lever op til PKA’s politikker og retningslinjer, g&r PKA+ i dialog med det pagaeldende
selskab. I tilfeelde af at der ikke er udsigt til, at selskabet vil forbedre sig pa sigt, og forssetter med at
agere i strid med politikker og retningslinier, vil det resultere i, at selskabet bliver ekskluderet fra investe-
ringsuniverset. De selskaber der bliver ekskluderet noteres pa en negativliste, og offentligggres pa PKA+'s
hjemmeside, hvor der ogsa findes informationer omhandlende selskaber, der er under observation og med
hvilke, der er dialog.

PKA+ investerer ikke i selskaber, hvis samlede eksponering mod kulproduktioner er over 25% og ikke har
intention om at sendre sin forretningsmodel sdledes, at den er pa linje med Parisaftalens malsaetninger. For
at afklare selskabernes tilgang til Paris aftalen indgar PKA i dialog med selskaber, der har en kulekspone-
ring pa over 25%. Dialogen har til formal, at reducere selskabernes aktiviteter indenfor kul og omdanne
disse til mere klimavenlige energikilder. Dette har resulteret i, at PKA+ i alt har ekskluderet 60 kulselsk-
aber, og fortsat er i dialog med 4 selskaber.

Der er ligeledes fokus pa olie- og gasselskaber, og i hvor hgj grad deres forretningsmodel er i overens-
stemmelse med klimamalet fremsat ved Paris aftalen. P& denne baggrund er der i alt blevet ekskluderet 63
olie- og gasselskaber, og fortsat dialog med 7 selskaber.

I 2019 har der veeret seerligt fokus pd transportsektoren, hvor PKA er gdet i dialog med 15 selskaber, der
tilsammen udggr 3/4 af PKA+ samlede investeringer i bilsektoren. Ved udgangen af 2019 blev dialogen
med selskaberne konkluderet og ét selskab ekskluderet, mens 5 blev sat pa observationslisten. PKA falger
disse selskaber ngje og vil i slutningen af 2020 vurdere dem pa ny.

Derudover er PKA en del af det globale investorinitiativ Climate Action 100+, der har til formal at indga i
dialog med de stgrste CO2-udledende selskaber i verden og stille krav til, at de fremlaegger forretningspla-
ner, der er pd linje med Paris aftalens malsaetninger. Initiativet Igber indtil 2022, og bestyrelsen besluttede
i 2019, at PKA i 2022 - nar initiativet udlgber - skal ekskludere de selskaber, der ikke lever op til kravet
om beeredygtige forretningsplaner.

PKA+ har - i samarbejde med pensionskasserne i PKA - et ambitigst mal om, at 10% af formuen, svarende
til samlet set 30 mia. kr. skal vaere investeret i klimaprojekter ultimo 2020, mod samlet set 26,5 mia. kr.
ved udgangen af 2019. I 2020 vil fokus derfor fortsat vaere pa at foretage grgnne investeringer, der sikrer
gode afkast til kunderne. Samtidig har PKA i 2019 lavet en udmelding sammen med andre danske pensi-
onskasser om at investere yderligere 350 mia. kr. i grgnne aktiver inden udgangen af 2030.

Samtidig mgder PKA+ stadigt stgrre krav til handtering af klimarelaterede finansielle risici. PKA+ forventer
derfor i 2020 at offentligggre sin farste rapportering, pa linje med anbefalingerne fra Task Force on Cli-
mate-Related Financial Disclosures, der skal redeggre for, hvordan klimarisici handteres i investeringsar-
bejdet. En af maderne at ggre dette pa er at integrere ESG-faktorer i investeringerne, saledes at selskaber
med god opfgrsel vedr. miljg, arbejdstager- og menneskerettigheder opprioriteres i investeringsarbejdet,
mens der ikke gas pa@ kompromis med afkastkrav. PKA vurderer, at de selskaber, der har god opfarsel pa
disse parametre over det lange Igb skaber bedre afkast og en bedre verden til vores kunder.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Risici og solvens forbundet med PKA+ Pensions forretningsmodel

PKA+ har i 2017 vedtaget en ny strategi og forretningsmodel. Selskabets hovedformal er at give adgang til
PKA’s kompetencer og brand for nye kundegrupper i Danmark, der ikke faggruppemaessigt hgrer naturligt
hjemme i pensionskasserne, men skaber vaerdi og loyalitet for ejerne. Produktudbuddet bestar af opspa-
rings- og forsikringsprodukter, og malet er at tilbyde en produktpakke, der Igbende tilpasses kundernes
livssituation.

Ved nytegning tilbydes kunderne et markedsrenteprodukt med mulighed for individuelt valg af risikopro-
fil.

De vaesentligste risici knytter sig til markedsrisici, forsikringsmaessige risici og outsourcing.

Markedsrisici

PKA+ har en langsigtet investeringsstrategi, hvor malet er at opnd hgje, stabile afkast pa en ansvarlig
made. Et vedvarende lavt afkast pa investeringsaktiverne eller store finansielle tab udggr selskabets mar-
kedsrisiko. Risikoen afdaekkes ved at sprede investeringerne i en raekke forskellige aktivklasser.

Investeringerne foretages kollektivt for alle selskabets midler, og der er sdledes ikke aktiver, der er speci-
elt allokeret til specifikke kundegrupper. For medlemmer med et gennemsnitsrenteprodukt daekkes eventu-
elle tab pa investeringerne af kollektivet indenfor de enkelte kundegrupper samt af basiskapitalen og sik-
rer, at eventuelle tab p% de finansielle markeder ikke overveeltes til kundernes depoter i de enkelte ar,
men at kunderne i stedet far tilskrevet den til enhver tid udmeldte kontorente. Kunder med markedsrente-
produkt baerer selv risikoen ved eventuelle tab pd investeringerne.

Risikotagning er en forudsaetning for at opna et tilstreekkeligt afkast til at sikre robuste pensioner. Det er i
den sammenhaeng en vaesentlig opgave for bestyrelsen at fa fastlagt den gnskede risikoappetit i form af
den valgte investeringsstrategi.

Selskabets risikoappetit er fastsat ud fra to mal. Selskabet beskytter solvensen i risikostyringsmodellen
(SBG), som fungerer som en tidlig advarsel i forhold til de gaeldende solvensregler (SCR). Bestyrelsen fast-
seetter i sin risikostyringspolitik sikkerhedsniveauerne for SBG-graenserne, der giver de risikomaessige ram-
mer for selskabet i forhold til solvensen.

PKA+ har en kapitalplan og en ngdplan baseret pa risikostyringsmodellen samt solvenskapitalkravet. I ka-
pitalplanen skgnnes den finansielle situation i selskabets strategiske planleegningsperiode at veere betryg-
gende.

Forsikringsmeaessige risici
PKA+ er risikomaessigt eksponeret mod andringer i den forventede levealder blandt medlemmerne og
kunderne.

PKA+ er en solidarisk ordning med invaliditetsdaekning, der som udgangspunkt tegnes uden krav om hel-
bredsoplysninger ved optagelse. Selskabet er risikomaessigt eksponeret mod udviklingen i fgrtidspensione-
ring af medlemmerne og kunderne.

PKA+ overvager udviklingen i de forsikringsmaessige risici teet, og hensaetter i henhold til Finanstilsynets
levetidsbechmark.

Outsourcing
PKA+ anvender outsourcing i vaesentligt omfang. Der er direkte outsourcing til PKA A/S, der igen har vide-
reoutsourcet en stor del af driften til Forca A/S.

Risikoen styres i form af kontroller og serviceleveranceaftaler.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Kapitalforhold
Egenkapitalen er i 2019 forgget med 161.347 t. kr. til 820.674 t. kr. Kapitalgrundlaget udggr herefter
890.644 t. kr. mod 725.450 t. kr. i 2018.

Solvenskravet SCR er opgjort efter standardmodellen. Pr. 1. januar 2019 er SCR opgjort til 418,4 mio. kr.
0g udggr ultimo 2019 428,0 mio. kr.

2015 2016 2017 2018 2019

Solvensdakning i % 1.171 441 189 173 208
Regnskabsbekendtggrelsen er aendret fra og med 2016. Det er ikke fundet praktisk muligt at eendre tallene for perio-
den for 2016 til at veere i overensstemmelse med den nye metode. Tallene for 2015 er derfor ikke direkte sammenlig-
nelige med 2016-2019.

Fglsomhedsanalysen er praesenteret i selskabets Rapport om solvens og finansiel situation (SFCR) 2019,
som er tilgaengelig pa hjemmesiden www.pka.dk.

Hensaettelser til forsikringsmaessige forpligtelser

Hensaettelserne til forsikrings- og investeringskontrakter er i 2019 faldet med 125.774 t. kr. til 1.088.528
t. kr. Faldet skyldes PKA+ har gennemfgrt en kampagne for at flytte supplerende opsparing for medlem-
mer i de tilknyttede pensionskasser i PKA samarbejdet til de respektive pensionskasser.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ved udarbejdelsen af drsrapporten foretages en raekke skgn og vurderinger om fremtidige forhold, som
har indflydelse p& den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser.

Det vaesentligste omrade er opggrelse af livsforsikringshensaettelserne. Omradet er det samme som ved
udarbejdelse af arsrapporten for 2018.

Ledelsen vurderer, at de anvendte forudsaetninger er forsvarlige men forbundet med en vis usikkerhed.
Regnskabsmaessige skgn er beskrevet naermere i note 1 "Anvendt regnskabspraksis”.

Begivenheder efter balancedagen
Der har ikke veeret begivenheder efter balancedagen, som har vaesentlig indflydelse pa koncernens gkono-
miske forhold.

Forventninger til fremtiden
Usikkerheden om vaeksten vil fortsaette ind i 2020 og praege de finansielle markeder. Flere forhold spiller
ind, herunder bl.a. udfaldet af handelskrigen mellem Kina og USA.

Storbritannien er udtrddt af EU 31. januar 2020. Frem til udgangen af 2020 skal der forhandles en ny han-
delsaftale. Hvis den ikke falder pd plads, er det fortsat muligt, at der kommer et "Hardt Brexit”, som kan
have store gkonomiske konsekvenser for primaert Storbritannien, men ogsa EU.

Der ses fortsat flere kriser forfirsaget af klimaet, senest med de katastrofale brande i Australien. Det pf%vir—
ker i stigende grad den globale gkonomi. Effekterne er sveere at forudsige, men de vil ofte vaere store.

De finansielle markeder har i slutningen af februar og starten af marts 2020 reageret pa udbredelsen af
Covid-19 til Europa, hvor der har veeret markante aktiefald og de laengere renter ligeledes er faldet. Ved
tidligere epidemier har der ikke vaeret laengerevarende effekter pa de finansielle markeder. Det skyldes, at
omfanget af epidemierne har vaeret begraenset, inden epidemierne fik en laengerevarende effekt pa gkono-
misk aktivitet. Det forventes, at udbredelsen af Covid-19 vil have en indvirkning p& den globale gkonomi-
ske aktivitet pa kort sigt, mens implikationerne pa laengere sigt er usikre - da dette afhaenger af omfanget
og varigheden af Covid-19.

PKA+ er robust og godt rustet til disse udfordringer gennem en veldiversificeret portefglje.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Administration
PKA+ har en administrationsaftale med PKA A/S. PKA A/S har outsourcet en del af sine administrative op-
gaver til Forca A/S.

Direktionen og de fire ngglefunktioner under Solvens II er ansat, men ikke aflgnnet af PKA+.

Omkostninger
Selskabets samlede omkostninger belgb sig i 2019 til 3,5 mio. kr., hvilket er p8 niveau med aret for.

Revisionsudvalg

I henhold til lovgivningen skal PKA+ Pension etablere et revisionsudvalg. Mindst et medlem skal have kva-
lifikationer indenfor regnskabsvaesen eller revision. Formanden for revisionsudvalget er Susanne Kure, som
opfylder kravet om kvalifikationer indenfor regnskabsvaesen eller revision. Revisionsudvalget bestar ud
over Susanne Kure af Bent Hansen.

Status for opfyldelse af maltal for det underrepraesenterede kogn i ledelsen

Der er i lov om finansiel virksomhed krav om, at finansielle virksomheder skal opstille maltal for den
kgnsmaessige repraesentation i bestyrelsen samt udarbejde en politik for ligerepraesentation i ledelsen af
selskabet, safremt det ene kgn udggr mindre end 40% af medlemmerne i bestyrelsen.

Bestyrelsen i PKA+ har fem medlemmer. Ved 8rets udgang var den kgnsmaessige andel i bestyrelsen sa-
dan, at der var 60% meaend i bestyrelsen og 40% kvinder.

Der skal derfor ikke opstilles maltal i henhold til loven.
Der er ikke vedtaget en politik for ligerepraesentation i ledelseslagene under direktionen i PKA+. PKA+ to-

taladministreres af PKA A/S. PKA A/S havde pr. 31. december 2019 46 % kvinder og 54 % maend i ledel-
seslagene under direktionen, og der er derfor ikke krav om, at der udarbejdes en politik p& omradet.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Ledelseshverv
Direktionens ledelseshverv er fglgende:

Administrerende direktgr Jon Steingrim Johnsen

Adm. direktar i Pensionskassernes Administration A/S

Adm. direktgr i fire pensionskasser administreret af PKA A/S
Adm. direktgr i Sygeplejerskernes og Laegesekretaerernes Ejendomsaktieselskab
Adm. direktgr i Sundhedsfagliges Ejendomsaktieselskab
Adm. direktgr i Socialrddgivernes, Socialpaedagogernes og Kontorpersonalets Ejendomsaktieselskab
Adm. direktgr i Farmakonomernes Ejendomsaktieselskab
Direktgr i PKA Ejendomme af 2012 I/S

Bestyrelsesformand i A/S Kjgbenhavns Ejendomsselskab
Bestyrelsesformand i Forstaedernes Ejendomsaktieselskab
Bestyrelsesformand i Institutional Holding P/S
Bestyrelsesformand i PKA Private Funds III P/S
Bestyrelsesformand i IIP Denmark GP ApS
Bestyrelsesformand i IIP Denmark P/S

Bestyrelsesformand i PKA Venture I GP ApS
Bestyrelsesformand i Poppelstykket 12 A/S
Bestyrelsesformand i Rugardsvej Odense A/S
Bestyrelsesformand i PKA Skejby Komplementar ApS
Bestyrelsesformand i PKA Skejby P/S

Bestyrelsesformand i Farmapension A/S

Bestyrelsesmedlem i Forca A/S

Bestyrelsesmedlem i AIP Management P/S
Bestyrelsesmedlem Ringkjgbing Landbobank A/S

Bestyrelsens ledelseshverv er fglgende:

Bestyrelsesformand Bent Hansen, medlem af revisionsudvalget
Bestyrelsesformand i Grenaa Havn A/S

Bestyrelsesmedlem i Hotel Fuglsgcentret A/S

Bestyrelsesmedlem i DUOS Gruppen A/S

Bestyrelsesmedlem i Fuglsg Koncerter A/S

Bestyrelsesmedlem Susanne Kure, formand for revisionsudvalget

Bestyrelsesformand i Changegroup Holding A/S og 1 af selskabets 100 % ejede datterselskaber
Bestyrelsesmedlem i Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpeedagoger og Kontorpersonale
Bestyrelsesmedlem og revisionsudvalgsformand i Pensionskassen for Farmakonomer
Bestyrelsesmedlem i Genan Holding A/S

Bestyrelsesmedlem i Investeringsselskabet af 24. februar 2015 A/S

@vrige medlemmer af bestyrelsen har ingen yderligere ledelseshverv

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
PKA+Pension Forsikringsselskab A/S

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse et retvisende billede for udviklingen i selskabets ak-
tiviteter og gkonomiske forhold, drets resultater og selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af
vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stdr over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 10. marts 2020

Direktionen:

Jon Steingrim Johnsen
Administrerende direktgr

Hellerup, den 10. marts 2020

Bestyrelsen:

Bent Hansen Mads Samsing
Formand
Mia Linda Mgller Susanne Kure

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter samt pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S’s arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 om-
fatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapital og kapitalgrundlag, samt noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (‘regnskabet’).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i overensstemmelse med IESB’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel
5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S ved generalforsamlingen
den 28. april 2017 for regnskabsdret 2017. Vi er valgt ved en generalforsamlingsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperiode pa 3 ar frem til og med regnskabsaret 2019.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vo-
res revision af regnskabet for 2019. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet
som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om
disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen Hvordan vi har behandlet det centrale forhold
ved revisionen

M8ling af hensaettelser til forsikrings- og investe-
ringskontrakter

Virksomheden har hensaettelser til forsikrings- og | Vi gennemgik og vurderede de af virksomheden til-
investeringskontrakter for i alt 1.089 mio. kr., hvil-| rettelagte forretningsgange og interne kontroller,
ket udggr 53,9% af de samlede forpligtelser. der er etableret for at sikre, at henszettelser til for-
sikrings- og investeringskontrakter males korrekt.
Hensaettelserne bestar primaert af livsforsikrings-
hensaettelser til garanterede ydelser, individuelt boq I forbindelse med revisionen anvendte vi vores
nuspotentiale, kollektivt bonuspotentiale og risiko- | egne aktuarer til at vurdere de af virksomheden an-
margen. vendte aktuarmaessige modeller og forudsaetninger
sat de foretagne beregninger, herunder opggrelser
Opggrelsen er baseret pd aktuarmaessige principper af fremtidige betalingsstremme.

og involverer vaesentlige regnskabsmaessige skgn
knyttet til de aktuarmaessige forudssetninger om Vi vurderede og udfordrede de vaesentligste aktu-
den tidsmaessige placering og omfang af de fremti- | armaessige forudsaetninger sdsom rentekurve til til-
dige betalinger til forsikringstagerne. bagediskontering, levetider, dgdelighed, invaliditet,
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De aktuarmaessige forudsaetninger omfatter vee-
sentligst rentekurve til tilbagediskontering, leveti-
der, dgdelighed, invaliditet, tilbagekgbssandsynlig-
hed og omkostninger.

Vi fokuserede p& maling af hensaettelser til forsik-
rings- og investeringskontrakter, fordi opggrelse af

tilbagekgbssandsynlighed samt omkostninger ud fra
vores erfaring og branchekendskab med henblik pa
at vurdere, om disse er i overensstemmelse med
markedspraksis samt regulatoriske og regnskabs-
maessige krav. Dette omfattede en vurdering af
kontinuiteten i grundlaget for opggrelsen af hen-
seettelser.

henszettelserne er kompleks og involverer betyde-
lige regnskabsmaessige skgn.

Der henvises til arsregnskabets omtale af ‘Regn-
skabsmaessige skgn’ i note 1 samt ‘Livsforsikrings-
henseettelser, gennemsnitsrente’ i note 21.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden op-
ndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om dette skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres
i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesent-
lig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer p& grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan opfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning ggre
opmaarksom p% oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selska-
bet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pa-
virke vores uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der
var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjaeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke
skal kommunikeres i vores revisionspétegning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville
kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Kgbenhavn, den 10. marts 2020

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Christian Fredensborg Jacobsen Per Rolf Larssen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mnel6539 mne24822
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Resultat- og totalindkomstopggrelse
Alle belgb i tusind kr.
Note

Bruttopraemier 3
Afgivne forsikringspraemier
Praemier f.e.r., i alt

Indteegter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer 4
Renteudgifter

Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt
Pensionsafkastskat

Udbetalte ydelser
Modtagen genforsikringsdaekning

Forsikringsydelser f.e.r., i alt

Andring i livsforsikringshensaettelser,

gennemshitsrenteprodukter 5
Andring i livsforsikringshensaettelser,
markedsrenteprodukter 6

FAENdring i livsforsikringshensattelser f.e.r., i alt
FAEndring i fortjenstmargen
FAEndring i overskudskapital

Administrationsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.,ialt 7
Overfgrt investeringsafkast

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG

ULYKKESFORSIKRING 8
Egenkapitalens investeringsafkast

RESULTAT FOR SKAT

Skat 9

ARETS RESULTAT
Anden totalindkomst

ARETS TOTALINDKOMST
Realiseret resultat 10

Arets resultat overfgres til egenkapitalen.
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2019 2018
114.581 82.033
-217 -218
114.364 81.815
0 3
112.003 16.596
76.524 -65.442
-1.843 -2.673
-1.880 -1.770
184.804 -53.286
-16.041 5.441
-324.240 -89.157
-634 1.345
-324.875 -87.813
200.773 11.860
-73.101 -20.770
127.672 -8.909
-1.046 -77
-3.847 -1.123
-3.176 -3.542
-3.501 -3.542
-69.070 20.053
8.462 -47.440
485 -956
68.747 -20.007
77.694 -68.403
-16.347 15.020
61.347 -53.383
o o
61.347 -53.383




Balance

AKTIVER

Alle belgb i tusind kr.

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Indlan i kreditinstitutter

Arsrapport 2019

Note

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, I ALT

INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET
MARKEDSRENTEPRODUKTER

Genforsikringsandele af hensaettelser til
forsikringskontrakter

Tilgodehavender i forbindelse med direkte
forsikringskontrakter

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER, I ALT

Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Likvide beholdninger

ANDRE AKTIVER, I ALT

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgraensningsposter

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT

AKTIVER, IALT

Opdeling efter vaerdiansaettelse af

12

13

14

investeringsaktiver og finansielle forpligtelser 12

Sikkerhedsstillelse

Eventualaktiv
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15
16

13

2019 2018
178 1.007
1.831.710 1.910.207
3.275 13.534
1.835.163 1.924.749
1.835.163 1.924.749
94.994 20.770
53 603
1.733 3.308
26.245 7
28.031 3.918
0 4.280
11.674 30.875
25.603 11.746
37.277 46.902
11.799 15.528
4.652 4.930
16.451 20.458
2.011.916 2.016.796
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Balance

PASSIVER
Alle belgb i tusind kr.

Aktiekapital
Overkurs ved emission
Overfgrt overskud eller underskud

EGENKAPITAL, IALT

Overskudskapital
Ansvarlig l8nekapital

ANSVARLIG LANEKAPITAL I ALT
Praemiehenszettelser

Livsforsikringshensaettelser, gennemsnitsrenteprodukter
Livsforsikringshensaettelser, markedsrenteprodukter

Livsforsikringshensaettelser, i alt
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og
investeringskontrakter
Erstatningshensezettelser

Risikomargen p& skadesforsikringskontrakter

HENS/ATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, I ALT

Geeld i forbindelse med genforsikring
Aktuelle skatteforpligtelser
Anden geaeld

GFALD, IALT
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

PASSIVER, I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Femarsoversigt over hoved- og nggletal
Eventualforpligtelser

Nzertstdende parter m.v.
Risikooplysninger

Specifikation af aktiver og disses afkast
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Note

17
18
19

20

21
22

23
24
25
26

2019 2018
83.000 63.000
305.000 225.000
432.674 371.328
820.674 659.328
4.970 1.123
65.000 65.000
69.970 66.123
1.094 0
991.508 1.192.281
93.870 20.770
1.085.378 1.213.050
1.123 77
716 1.049
217 126
1.088.528 1.214.303
354 0
11.692 8.291
5.954 56.672
18.001 64.962
14.742 12.081
2.011.916 2.016.796
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Egenkapital og kapitalgrundlag
Alle belgb i tusind kr.

Egenkapital

Egenkapital pr. 1. januar

Emission

Overfgrt fra disponering af arets resultat
Anden totalindkomst

Egenkapital, i alt

Kapitalgrundlag

Egenkapital
Overskudskapital
Ansvarlig ldnekapital

Kapitalgrundlag, i alt
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15
2019 2018
659.328 712.711
100.000 0
61.347 -53.383
0 0
820.674 659.328
2019 2018
820.674 659.328
4.970 1.123
65.000 65.000
890.644 725.450
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Noter
Alle belgb i tusind kr.

Note 1
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for selskabet er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i Lov om finansiel virk-
somhed og Finanstilsynets Regnskabsbekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til 2018.
Der er foretaget mindre reklassifikationer i resultatopggrelsens investeringsafkast.

Arsrapporten praesenteres i tusinde kroner uden decimaler. Hvert tal afrundes hver for sig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tal.

Principper for fordeling af over- og underskud

Bonus vedrgrende rente, risiko og administration gives forlods til kunderne i henhold til de bonussatser,
der er anmeldt til Finanstilsynet. Arets regnskabsmaessige resultat fordeles derefter mellem kunderne og
egenkapitalen efter fglgende regler.

Den del af 3rets realiserede resultat, der tilfalder egenkapitalen, bestar af en forrentning svarende til inve-
steringsafkastet fgr PAL-skat tillagt risikoforrentning pa 0,5 % af de gennemsnitlige livsforsikringshensaet-
telser for de bonusberettigede forsikringer.

Hvis det realiserede resultat ikke er tilstraekkeligt til at give egenkapitalen risikoforrentning, kan den reste-
rende del indhentes i den enkelte gruppers kollektive bonuspotentiale. Tab vedrgrende de enkelte kontri-
butionsgrupper, der daekkes af egenkapitalen, kan hentes i det efterfslgende regnskabsar fra de enkelte
gruppers kollektive bonuspotentialer, hvis det er muligt. Andelene der overfgres fra de kollektive bonuspo-
tentialer i det efterfslgende regnskabsar anmeldes til Finanstilsynet.

Ovenstdende principper finder jf. kontributionsbekendtggrelsen anvendelse pr. gruppe.

Omregning af valuta
Transaktioner i udenlandsk valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs. Balanceposter i udenlandsk
valuta omregnes til balancedagens lukkekurs.

Alle valutagevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under valutakursregulering.

Generelle principper for indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde virksomheden, og
aktivets veerdi kan males pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsen kan males palideligt.

I resultatopggrelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen, og indregningen ophgrer, nar retten
til at modtage/afgive pengestrgmme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er over-
draget. Kgbs- eller salgstransaktioner, som pa balancedagen endnu ikke er afviklet, indgar i resultatop-
ggrelsen med deres tab eller avance.

Ved f@rste indregning males finansielle instrumenter til dagsveerdi. M%Iing efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Regnskabsmassige skgn samt usikkerhed ved indregning og maling

Opggrelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser opggres pa baggrund af me-
toder og antagelser, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skagn. Disse skgn foretages af ledelsen i
overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetninger,
som ledelsen anser for forsvarlige og realistiske.

Som fg@lge af skgnnenes natur kan de anvendte forudsaetninger vise sig at vaere ufuldstaendige, ligesom

uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opstd. Herunder vil andre kunne komme
frem til andre skgn.
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De vaesentligste sk@gn, som ledelsen foretager i forbindelse med opggrelse af den regnskabsmaessige
veerdi af visse aktiver og forpligtelser, og den vaesentlige skgnsmaessige usikkerhed forbundet med udar-
bejdelsen af arsregnskabet, er de samme som ved udarbejdelsen af arsregnskabet aret fgr. De omrader,
der isaer er forbundet med skgn, er forpligtelser vedrgrende livsforsikringshenszettelser.

Maling af livsforsikringshenszettelser

Fastlaeggelse af den regnskabsmaessige vaerdi af livsforsikringshensazettelserne er forbundet med skgn,
der iseer knytter sig til diskonteringsrentekurven. Aktuelle bedste skgn for invaliditet er fastsat ved ind-
dragelse af erfaringer fra pensionskasserne i ejerkredsen.

Dagsveerdi af investeringsaktiver og finansielle forpligtelser
Investeringsaktiver og finansielle forpligtelser er indregnet til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsvaerdien er den pris, der kan opnas ved salg af et aktiv eller skal betales for overdragelse af en for-
pligtelse i en normal transaktion mellem uafhaengige parter pd malingstidspunktet. Dagsvaerdien bestem-
mes ud fra fglgende hierarki:

Niveau 1 - noterede priser:
Noterede priser (ikke justeret) pa regulerede handelspladser i aktive markeder for identiske aktiver,
f.eks. bgrsnoterede aktier.

Niveau 2 - Andre observerbare input end noterede priser for aktivet:

For finansielle investeringsaktiver hvor veerdiansaettelserne bygger pa accepterede vaerdiansaettelsesmo-
deller med observerbare markedsdata, er der kun i begreenset omfang vaesentlig skgn forbundet med
veerdiansaettelsen, det geelder f.eks. obligationer der er mindre likvide som vaerdiansaettes til dagsvaerdi
ud fra modellerede markedspriser, gennemsnitspriser mv. pa markedet.

Niveau 3 - Ikke observerbare input

For finansielle investeringsaktiver, hvor vaerdiansaettelsen kun i mindre omfang bygger p& observerbare
markedsdata, er vaerdiansaettelsen pavirket af skgn. Det geaelder bl.a.for investeringer i investeringsejen-
domme, kapitalinteresser i tilknyttede og associerede virksomheder med investeringer i ejendomme eller
direkte infrastruktur som f.eks. vindmgller og solenergi, samt for investeringer i unoterede aktier, fonde
og I&n m.m.

PKA+ afkast og risikoeksponering fremkommer hovedsageligt via afledte finansielle instrumenter, som
bliver opgjort og afregnet ultimo hver maned. Vaerdien af disse pa balancedag vil typisk veere 0. De un-
derliggende eksponeringer i de finansielle instrumenter er til dels baseret pd aktiver fra dagsvaerdihierar-
kiets niveau 2 og 3.

Note 12, indeholder en opdeling af investeringsaktiver og finansielle forpligtelser efter dagsvaerdihierar-
kiet niveau 1-3.

Resultatopggrelsen

Bruttopramier
Bruttopraemier omfatter betalte preemier i dret.

Investeringsafkast

Indteegter fra tilknyttede virksomheder indeholder selskabets andel af den tilknyttede virksomheds drifts-
resultater efter skat.

Renter og udbytter med videre indeholder regnskabsarets indtjente renter og modtagne udbytter m.v.
Kursregulering indeholder realiserede og urealiserede gevinster pd investeringsaktiver.
Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat indregnes i resultatopggrelsen med et belgb, der er beregnet pa grundlag af kundernes
andel af regnskabsarets PAL-pligtige afkast.

Udbetalte ydelser
Pensionsydelser omfatter ekspederede og udbetalte pensioner.
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Administration
Selskabet betaler et arligt fast belgb (tarif) pr. police til PKA A/S for de aftalte administrative ydelser, hvori
indgar lgnninger og vederlag til direktion og bestyrelse samt omkostninger til revision.

Selskabet betaler herudover en fast promillesats af formuens dagsveaerdi for portefgljepleje.
Tarif og promillesats er fastsat p& markedsbaserede vilkar.

Omkostninger ved veerdipapiradministration er indregnet som administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed.

Overfort investeringsafkast
Overfgrt investeringsafkast er beregnet pa grundlag af egenkapitalens andel af det realiserede resultat og
indregnes i posten Egenkapitalens investeringsafkast.

Resultat af syge- og ulykkesforsikring
Resultatet af syge- og ulykkesforsikring er opgjort efter reglerne for skadeforsikringer. Specifikation af re-
sultatet fremgar af note 8.

Selskabsskat

Ved fordeling af den samlede indkomstskat anvendes den fuldstendige fordelingsmetode, hvorefter en
virksomhed med overskud godskriver en virksomhed med underskud for den beregnede skattefordel af ud-
nyttelse af underskuddet.

Der indregnes skat af drets resultat korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede
omkostninger. Skatten indregnes som mellemvarende i sambeskatning (tilgodehavende eller skyldig) og
udskudt selskabsskat (skatteaktiv eller skaffeforpligtelse) i balancen.

Tillaeg eller godtggrelser i forbindelse med skattens betaling betragtes som finansielle poster og indgar ikke
i den beregnede selskabsskat.

Balancen
Aktiver

Investeringsforeningsandele
Investeringsforeningsandele males til dagsvaerdi baseret pa bgrsnoterede lukkekurser pd balancedagen,
eller anden tilsvarende kurs.

Obligationer

Fastforrentede obligationer, konvertible obligationer og indeksobligationer med tillaeg af indeksreguleringer
males til dagsveerdi baseret pd bgrsnoterede lukkekurser pd balancedagen. Dagsvaerdien af udtrukne obli-
gationer baseres p& obligationernes nutidsveerdi, der tilnaermelsesvis udggr obligationernes nominelle
veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi. Instrumenter med positiv dagsveerdi indregnes som
aktiver under Afledte finansielle instrumenter og instrumenter med negativ dagsvaerdi indregnes under
Gaeld vedrgrende afledte finansielle instrumenter

dvrige poster i aktiverne
Tilgodehavender optages til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning for forventede tab.

Passiver

Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter
Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter opggres af selskabets ansvarshavende aktuar.

Livsforsikringshensaettelserne bestar af elementerne Garanterede ydelser, Individuelt bonuspotentiale, Kol-
lektiv bonuspotentiale og Risikomargen.

Livsforsikringshenszettelsernes element Garanterede ydelser opggres ved, for hver forsikring, at opggre
markedsveerdien af de forventede garanterede betalingsstramme. Markedsvaerdien beregnes ved at dis-
kontere de enkelte betalinger med den af den europaeiske tilsynsmyndighed EIOPA opgjorte rente med VA-
tilleg, reduceret med pensionsafkastskat. Garanterede ydelser indeholder et skgnnet belgb til deekning af
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fremtidige forsikringsydelser, som stammer fra forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret, men
som endnu ikke var anmeldt pa balancedagen.

Individuelt bonuspotentiale indeholder veerdien af forpligtelser til at yde bonus p& baggrund af det enkelte
bonusberettigede forsikringsdepot.

Kollektivt bonuspotentiale indeholder forsikringsbestandens andel af realiserede resultater, som er hensat
kollektivt til de bonusberettigede forsikringer. Belgbet er endnu ikke tilskrevet den enkelte kunde.

Risikomargen indeholder det belgb, som selskabet forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirk-
somhed for, at denne vil overtage risikoen for at afvikle bestanden. Risikomargen indhentes s vidt muligt
af forsikringernes individuelle eller kollektive bonuspotentiale — eller subsidizert kapitalgrundlaget.

I forudsaetninger om bedste skgn er det ikke muligt at drage konklusioner om hyppigheden af invaliditet og
dgdelighed pa baggrund af selskabets egne observationer. Derfor inddrages erfaringerne fra ejerkredsens
pensionskasser i fastseettelsen af aktuelle bedste skgn.

I dgdelighedsforudseetningerne er desuden indregnet Finanstilsynets benchmark for forventede levetidsfor-
bedringer.

Diskonteringsrentekurven er den forudsaetning, der har stgrst effekt pa maling af hensaettelserne.

Markedsrente
Livsforsikringshenseettelser til markedsrenteprodukter opggres til dagsvaerdi svarende til veerdien af de ak-
tiver, der er knyttet til forsikringerne med fradrag af fortjenstmargen.

Fortjenstmargen

Fortjenstmargen angiver nutidsvaerdien af selskabets endnu ikke indtjente fortjeneste pa forsikringerne,
som forventes indregnet i resultatopggrelsen med tiden. Fortjenstmargen udskilles af livsforsikringshen-
seettelserne.

Praemiehensattelser

Praemiehensaettelserne vedrgrer syge- og ulykkesforsikringer og opggres efter den forenklede metode i
regnskabsbekendtggrelsen. Der hensaettes til den del af praemien, der vedrgrer risikoperioden, som forlg-
ber efter balancedagen.

Endvidere indregnes ogsa skgn over omkostninger til tabsgivende syge- og ulykkesforsikringers forsik-
ringsbegivenheder, som indtreeffer efter balancedagen under hensyntagen til de galdende kontraktgraen-
ser.

Erstatningshensaettelser
Erstatningshensaettelser udggres af henseettelser til Isbende ydelser i syge- og ulykkesforsikring.

Erstatningshensattelsen omfatter forfaldne endnu ikke udbetalte forsikringsydelser inkl. bonus, samt et
skgn over forventede udbetalinger vedrgrende forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller
tidligere.

I erstatningshensaettelserne indgdr hensaettelser til indtrufne, men endnu ikke anmeldte skader (IBNR).

Erstatningshensaettelserne er opgjort til nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udbetalinger inklusive
omkostninger.

@vrige poster i passiverne
Geeld males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Nogletal
Nggletal udarbejdes efter reglerne i Finanstilsynets Regnskabsbekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber.
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Note 2
Femarsoversigt over hoved- og nggletal
Alle belgb i mio. kr.

Selskabet 2015 2016 2017 2018 2019
Praemier 187 133 74 82 115
Forsikringsydelser * -55 -657 -66 -89 -324
Investeringsafkast 49 108 111 -53 185
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -11 -10 -4 -4 -4
Resultat af afgiven forretning -1 0 3 1 -1
Forsikringsteknisk resultat -14 4 8 -47 8
Arets resultat -1 29 34 -53 61
Hensaettelser til forsikrings- og

investeringskontrakter, i alt * 1.608 1.143 1.204 1.214 1.089
Egenkapital, i alt 657 679 713 659 821
Aktiver, i alt 2.391 1.936 2.019 2.017 2.012
Nggletal 2015 2016 2017 2018 2019
Afkast relateret til

gennemsnitsrenteprodukter * % 2,2 5,5 6,1 -2,7 10,4
Afkast relateret til

markedsrenteprodukter ** % - - - -6,3 12,0
Omkostninger af hensaettelser * % 0,8 0,7 0,3 0,3 0,3
Omkostninger pr. forsikret kr. 407 694 373 378 375
Egenkapitalforrentning efter skat % -0,2 4,3 4,9 -7,8 8,6

* Regnskabsbekendtggrelsen er andret fra og med 2016. Med henvisning til bekendtggrelsens § 84,
stk. 2 er det ikke fundet praktisk muligt at sendre femarsoversigten, sdledes at tallene for perioden fgr
2016 bliver i overensstemmelse med den nye metode. Tallene for 2015 er derfor ikke direkte
sammenlignelige med 2016-2019.

** Nggletallet afkast relateret til markedsrenteprodukter, indgik for for fgrste gang i regnskabet i
2018, hvilket pavirker opggrelsesmetoden. Der er derfor anvendt et tidsvaegtet gennemsnit i 2018,
hvilket giver et mere retvisende billede af nggletallet.
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Note 3
Bruttopramier

Direkte forsikring
Praemier
Indskud

Bruttopraemieri alt
Samtlige bruttopraemier er direkte forsikring.

Forsikringskontrakter

Gruppelivsforsikrede
Individuelt tegnet
Tegnet i ansaettelsesforhold

Bonusret

Kontrakter med ret til bonus
Kontrakter uden ret til bonus
Kontrakter, markedsrente

Opgorelse af antal forsikrede

Individuelt tegnet
Tegnet i anseettelsesforhold

Praemier fordelt p§ lande

Danmark
Andre EU-lande
@vrige lande

Note 4
Kursreguleringer

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Likvide beholdninger

Kursreguleringer, i alt

Note 5
AEndring i livsforsikringshenszaettelser,

gennemsnitsrenteprodukter

Garanterede ydelser
Individuel bonuspotentiale
Risikomargen

Kollektiv bonuspotentiale

AEndring i livsforsikringshenszaettelser,
gennemshnitsrenteprodukter
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2019 2018
26.236 13.355
87.471 68.476
114.581 82.033
875 202
34.268 39.161
79.439 42.670
41.671 58.231
875 202
72.035 23.600
2.876 3.825
5.954 5.338
114.384 81.836
95 56
102 141

2019 2018
1.407 0
19 163
-5.154 -12.506
80.253 -53.476
-2 377
76.524 -65.442

2019 2018
180.780 -10.464
1.395 30.368
17.481 -26.387
1.117 18.343
200.773 11.860
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Note 6
AEndring i livsforsikringshensaettelser,

markedsrenteprodukter

Hensaettelser markedsrente
Risikomargen

FAEnNdring i livsforsikringshensaettelser,
markedsrenteprodukter

Note 7
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

Selskabets administration varetages af PKA A/S.

Honorer til bestyrelsen

Bent Hansen (indtradt 01.05.2018)
Mads Samsing * (indtradt 01.05.2018)
Mia Linda Mgller (indtradt 01.05.2018)
Mikkel Svenstrup (indtradt 01.05.2018)
Susanne Kure

Samlet honorar til bestyrelsen

Lon

2019 2018
-72.987 -20.749
-114 -21
-73.101 -20.770
2019 2018
173 111
55 36
55 36
128 84
128 89
537 356

Der er ingen ansatte i PKA+ Pension ud over direktionen og de fire ngglefunktioner under Solvens II.

Direktionen og de fire ngglefunktioner er ikke aflgnnet af PKA+ Pension.

Administrerende direktgr Peter Damgaard Jensen har modtaget samlet vederlag for alle sine

funktioner fra administrationsselskabet PKA A/S pa i alt 4.388 t. kr.

Naermere oplysninger om aflgnning i administrationsfaellesskabet PKA kan ses pa pka.dk.

Revisor

Revisors arbejde sker i stort omfang falles for de af PKA A/S administrerede pensionskasser.

I administrationsomkostninger indgar revisionshonorar inkl. moms med:

Revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed

Samlede revisoromkostninger

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S

2019 2018
118 128
76 92
194 220
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Note 8
Forsikringsteknisk resultat af Syge- og
Ulykkesforsikring

Bruttopraemier
Praemieindtaegter f.e.r., i alt
Forsikringsteknisk rente

Udbetalte bruttoerstatninger
AEndring i erstatningshensaettelser
/Endring i risikomargen

Erstatningsudgifter f.e.r. i alt
Administrationsomkostninger

Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast
Forsikringsteknisk resultat af Syge- og Ulykkesforsik

Erstatninger syge- og ulykkesforsikring

Antal policer (stk.)

Antal erstatninger (stk.)

Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i t.kr.
Erstatningsfrekvens

Aflgbsresultat f.e.r.

Hoved- og nggletal vedrgrende syge- og
ulykkesforsikring

Bruttopraemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter

Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt
Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Aflgbsresultat

Forsikringsmaessige henseettelser, i alt

Nggletal

Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
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2019 2018
1.582 428
488 428
1 0
-558 -160
334 -1.049
-91 -126
-316 -1.335
-9 -2
-9 -2
164 -910
321 -47
485 -956
1.085 313
4 1
140 160
0,6% 0,6%
5 -160
2019 2018
488 428
-316 -1.335
-9 -2
163 -910
321 -47
5 -160
933 1.175
10,8% 311,9%
-0,6% 0,5%
10,2% 312,5%
10,2% 312,5%
0,4% 0,0%
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Note 9

Skat 2019 2018
Arets selskabsskat 6.963 0
Regulering af udskudt selskabsskat 9.385 -15.126
Regulering af selskabsskat tidligere ar 0 106
Skat, i alt 16.347 -15.020
Selskabsskat kan forklares sdledes:

Beregnet skat af arets resultat 17.093 -15.049
Skatteeffekt af:

Ikke skattepligtige omkostninger/indtaegter 2.158 -77
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 0 106
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar -2.904 0
Ialt 16.347 -15.020
Note 10

Realiseret resultat 2019 2018
Realiseret resultat, i alt 139.384 -58.879
som er fordelt til:

Tilskrivning af bonus og betaling fra egenkapital fgr PAL 27.318 40.450
Merrente vedrgrende markedsrente 1.385 -925
Pensionsafkastskat 16.044 -5.374
Henlagt til kollektivt bonuspotentiale -1.117 -17.644
Pensionsafkastskat af afkast p& overskudskapital -47 9
Overfgrt til egenkapital fgr selskabsskat 77.944 -69.366
Pensionsafkastskat af afkast pd egenkapitalen 0 127
Anvendt individuel bonuspotentiale 17.857 -6.155
Fordelt, i alt 139.384 -58.879
Principperne for deling af det realiserede resultat samt beregning af risikotillaeg er beskrevet i
anvendt regnskabspraksis.

Tilgodehavende Nedbrin- Nedbrin-
egenkapitalforrentning i henhold til § gelse i 8rs- gelse i drets

13 i kontributionsbekendtggrelsen: Primo regnskabet resultat Ultimo
Rentegruppe 1, [0%;1%[ 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 2, [1%:;2%[ 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 3, [2%;3%[ 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 5, [4%;5%] 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegrupper, samlet 0,0 0,0 0,0 0,0
Risikogruppe, Invaliditet 0,0 0,0 0,0 0,0
Risikogruppe, Dgd 180,8 -104,1 0,0 76,6
Risikogruppe, Overlevelse 10,3 -10,3 0,0 0,0
Risikogrupper, samlet 191,1 -114,5 0,0 76,6
Omkostningsgrupper, samlet 504,6 -252,3 -237,7 252,3
Alle grupper, i alt 695,7 -366,8 -237,7 328,9
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Note 10 fortsat

Nedbrin- Egenkapi-
Udleeg egenkapitalforrentning i gelse via talens
henhold til § 6 i realiseret udlaeg i
kontributionsbekendtggrelsen: Primo resultat aret Ultimo
Rentegruppe 1, [0%;1%[ 0 0 5.175 5.175
Rentegruppe 2, [1%;2%[ 1.647 -1.647 0 0
Rentegruppe 3, [2%;3%[ 0 0 0 0
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 1.008 -71 0 937
Rentegruppe 5, [4%;5%] 0 0 0 0
Rentegrupper, samlet 2.654 -1.717 5.175 6.113
Risikogruppe, Invaliditet 0 0 0 0
Risikogruppe, Dgd 0 0 13 13
Risikogruppe, Overlevelse 660 0 228 888
Risikogrupper, samlet 660 0 241 901
Omkostningsgrupper, samlet 930 0 0 930
MIR 45.367 -8.330 0 37.038
Alle grupper, i alt 49.611 -10.047 5.416 44,981
Note 11

Andre finansielle investeringsaktiver

I PKA+Pensions investeringspolitik tages der hensyn til en raekke sociale, miljgmaessige og etiske
forhold. PKA+Pension investerer ikke i virksomheder, der overlagt og konsekvent overtraeder national
lovgivning eller regler fastsat af internationale organisationer tiltradt af Danmark. Endvidere
investerer PKA+Pension ikke i kontroversielle vaben, kulminer eller tobak.

Selskabets formue forvaltes af PKA A/S.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter 2019 Ar til udigb Hovedstol
Swaps 1-10 1.788.236
Afledte finansielle instrumenter 2018 Ar til udigb Hovedstol
Swaps 1-10 1.473.500
Valutaterminsforretninger 0-1 0

For afledte finansielle instrumenter knytter vaesentlige betingelser sig til udviklingen i renter,
aktiekurser og valuta.

For finansielle instrumenter, sdsom obligationer, kapitalandele mv., er der ingen specielle vaesentlige
betingelser eller vilkdr, som influerer pa de fremtidige betalingsstrgmme.

Den bogfgrte vaerdi af afledte finansielle instrumenter i balancen sker brutto. Summen af alle
kontrakter med positiv veerdi fgres i aktiverne under posten "Afledte finansielle instrumenter”.
Summen af alle kontrakter med negativ veerdi fgres i passiverne under posten "Gaeld vedrgrende
afledte finansielle instrumenter”.
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Note 12

Opdeling efter vaerdiansaettelse af investeringsaktiver og finansielle forpligtelser

Investeringsaktiver og finansielle forpligtelser er indregnet til dagsveerdi eller amortiseret kostpris jf.

neermere herom i note 1 "Anvendt regnskabspraksis"

Ikke
Observer- observer-
Noterede bare bare
kurser input input Ialt
Investeringsforeningsandele 0 0 178 178
Obligationer 540.434 1.291.276 0 1.831.710
Indldn i kreditinstitutter 3.275 0 0 3.275
Investeringsaktiver tilknyttet
markedsrenteprodukter 0 94.994 0 94.994
Investeringsaktiver til dagsveaerdi 543.708 1.386.270 178 1.930.157
Veerdiansaettelse baseret pa ikke observerbare input
Dagsveerdi primo 1.007
Overfgrsler til/fra andre niveauer 0
Kgb/Salg netto -848
Vaerdiregulering 19
Dagsvaerdi ultimo 178
Note 13
Investeringsaktiver, markedsrenteprodukter 2019 2018
Obligationer 94.994 20.770
Investeringsaktiver, markedsrenteprodukter, i alt 94,994 20.770
Note 14
Udskudt skatteaktiv 2019 2018
Udskudt skat 1. januar 30.875 2.089
Arets udskudte skat -19.201 28.786
Udskudt skat 31. december 11.674 30.875
Udskudt skat vedrgrer:
Udskudt selskabsskat 5.741 15.126
Udskudt pensionsafkastskat 5.933 15.749
11.674 30.875
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Note 15
Sikkerhedsstillelse

Selskabet har til sikkerhed for clearing og for
dagsvaerdien pd afledte finansielle instrumenter netto

deponeret obligationer til en veerdi af

Likvider og obligationer modtaget til sikkerhed for
dagsveerdien pa afledte finansielle instrumenter

Note 16
Eventualaktiv

Arsrapport 2019
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2019 2018
0 58.844
19.447 58.844

I 2014 blev dansk momspraksis @ndret, hvorefter der ikke skal betales moms for visse ydelser til

pensionskasser og livsforsikringsselskaber.

Selskabet har i februar 2016 indsendt anmodning om tilbagebetaling af uberettiget opkraevet moms

til SKAT for perioden til og med 2015.

Yderligere har Pensionskassen indsendt anmodning til Skattestyrelse om tilbagebetaling af
uberettiget opkraevet moms for perioden 1. januar 2016 - 30. september 2018.

Begge anmodninger afventer sagsbehandling. Det er fortsat uklart i hvilket omfang Pensionskassen

vil opna tilbagebetaling og dermed stgrrelsen af det forventede samlede tilgodehavende.

Note 17
Aktiekapital

Aktiekapital primo
Emission i aret

Aktiekapital, i alt

2019 2018
63.000 63.000
20.000 0

83.000 63.000

Der har ud over arets kapitaludvidelse p& 20.000 t.kr. ikke veeret beveegelser pa aktiekapitalen de 5

seneste regnskabsar.

Aktiekapitalen er udstedt i 83.000 stk. aktier & 1.000 kr. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

Note 18
Overkurs ved emission

Overkurs ved emission primo
Emission i aret

Overkurs ved emissionii alt

Note 19
Overfgrt overskud

Overfgrt overskud primo
Overfgrt fra disponering af arets resultat

Overfgrt overskud, i alt

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S

2019 2018
225.000 225.000
80.000 0
305.000 225.000

2019 2018
371.328 424.711
61.347 -53.383
432.674 371.328
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Note 20
Ansvarlig ldnekapital

Renten af ansvarlig 1an indgér i 2019 med en omkostning pa 1.499 t. kr. mod en omkostning pa

2.102 t. kr. i 2018.

Af den ansvarlige 18nekapital kan der medregnes 65.000 t. kr. ved opggrelse af kapitalgrundlaget.

Folgende virksomheder her indskudt ansvarlig 1dnekapital, som

oversiger 10% af den samlede l3nekapital:

Pensionskassen for Sygeplejersker og Leegesekretaerer
Pensionskassen for Sundhedsfaglige

Pensionskassen for Socialrddgivere, Socialpaedagoger og
Kontorpersonale

Ansvarlig ldnekapital, i alt

2019 2018
31.980 31.980
13.650 13.650
19.370 19.370

65.000 65.000

Lanet er et uamortiseret 1an i danske kroner, og forrentes med en rentesats svarende til den 5-
arige danske swaprente med et risikotillaeg pa 2%. Lanet afdrages ikke, og kan ikke kraeves
tilbagebetalt pa kreditors initiativ eller uden Finanstilsynets godkendelse.

Note 21
Livsforsikringshensaettelser

Livsforsikringshensaettelser primo
Fortjenstmargen primo
Anvendt individuel bonuspotentiale

Pensionsmaessige hensaettelser i alt primo
Kollektiv bonuspotentiale primo
Akkumuleret veaerdiregulering primo

Retrospektive hensaettelser primo

Bruttopraemier

Rentetilskrivning

Forsikringsydelser

Omkostningstillaeg efter tilskrivning af omkostningsbonus
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus

Andet

Retrospektive hensaettelser ultimo
Akkumuleret vaerdiregulering ultimo
Kollektiv bonuspotentiale ultimo

Pensionsmaessige hensaettelser i alt ultimo
Anvendt individuel bonuspotentiale
Fortjenstmargen ultimo

Livsforsikringshenseaettelseri alt
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2019 2018
1.192.281 1.204.141
0 0
17.857 11.702
1.210.138 1.215.843
-34.628 -52.971
-29.540 -34.611
1.145.970 1.128.261
42.546 58.433
39.533 55.239
-323.868 -88.867
-7.738 -8.580
6.057 325
-239 1.159
902.260 1.145.970
55.736 29.540
33.511 34.628
991.508 1.210.138
0 -17.857
0 0
991.508 1.192.281
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Note 21 fortsat
Fordeling af hensaettelserne efter Individuel Kollektiv
rentegrupper for de forsikringsbestande, Garanterede bonus- bonus- Risiko-
der er omfattet af kontributionsprincippet: ydelser potentiale potentiale margen
Pensionshensaettelser pr. 1. januar 2019
Rentegruppe 1, [0%; 1%][ 62.375 2.196 0 1.392
Rentegruppe 2, [1%);2%[ 175.706 0 0 2.279
Rentegruppe 3, [2%);3%[ 106.807 231 3.391 586
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 9.019 0 0 542
Rentegruppe 5, [4%;5%] 556 0 371 3
MIR 24.938
Alle Rentegrupper 354.463 2.426 3.762 29.740
Fordeling af hensaettelserne efter Individuel Kollektiv
rentegrupper for de forsikringsbestande, Garanterede bonus- bonus- Risiko-
der er omfattet af kontributionsprincippet: ydelser potentiale potentiale margen
Pensionshensattelser pr. 31. december 2019
Rentegruppe 1, [0%; 1%[ 50.236 0 0 4.278
Rentegruppe 2, [1%;2%[ 150.819 0 2.679 1.235
Rentegruppe 3, [2%);3%[ 89.150 0 6.977 731
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 6.171 0 0 793
Rentegruppe 5, [4%;5%] 245 0 422 2
MIR 5.221
Alle Rentegrupper 296.621 0 10.078 12.259
Fordeling af hensaettelserne efter
tegningsrente for de forsikringsbestande, Individuel Kollektiv
der ikke er omfattet af Garanterede bonus- bonus-
kontributionsprincippet: ydelser potentiale potentiale Ialt
Pensionshensaettelser pr. 1. januar 2019
Tegningsrente [0%;1%] 771.023 0 17.091 788.114
Pensionshenseaettelser pr. 31. december 2019
Tegningsrente [0%;1%] 648.086 1.031 12.204 661.321
Fordeling af kollektiv bonuspotentiale pa
risikogrupper og omkostningsgrupper
samlet for de forsikringsbestande, der er
omfattet af kontributionsprincippet: 2019 2018
Risikogruppe, Invaliditet 11.229 13.776
Risikogruppe, Dgd 0 0
Risikogruppe, Overlevelse 0 0
Risikogrupper, samlet 11.229 13.776
Omkostningsgrupper, samlet 0 0
Alle grupper 11.229 13.776

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S



30

Note 21 fortsat

Pr. 1. januar 2019
Risikoresultat efter bonus, belgb
Risikoresultat efter bonus, procent

Pr. 31. december 2019
Risikoresultat efter bonus, belgb
Risikoresultat efter bonus, procent

Pr. 1. januar 2019
Omkostningsgruppe

Pr. 31. december 2019
Omkostningsgruppe

Afkastprocent og Bonusgrad for de
forsikringsbetande, der er omfattet af
kontributionsprincippet:

Rentegruppe 1, [0%; 1%[
Rentegruppe 2, [1%);2%[
Rentegruppe 3, [2%;3%[
Rentegruppe 4, [3%;4%[
Rentegruppe 5, [4%;5%]

Afkastprocent og Bonusgrad for de
forsikringsbetande, der ikke er
omfattet af kontributionsprincippet:

Tegningsrente [0%;1%]

Forrentning af kundemidler efter

omkostninger for skat opdelt p& produkter:

Gennemsnitsrente
Markedsrente

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Risiko- Risiko- Risiko- Risiko-
gruppe gruppe gruppe gruppe
invaliditet dod overlevelse ialt
1.170 51 -321 899
0,3% 0,1% -0,1% 0,3%
-2.547 -13 -228 -2.788
-0,8% 0,0% -0,1% -0,9%
Omk.- Forsikrings- Omkost- Omkost-
bidrag maessige nings- nings-
efter driftsom- resultat, resultat,
bonus kostninger belgb procent
666 459 207 0,1%
1.429 354 1.075 0,4%
2019 2018 2019 2018
Afkast- Afkast- Bonus- Bonus-
procent procent grad grad
10,4% -2,8% 0,0% 3,1%
10,4% -2,8% 2,0% 0,0%
10,4% -2,8% 9,0% 3,7%
10,4% -2,8% 0,0% 0,0%
10,4% -2,8% 205,8% 73,5%
2019 2018 2019 2018
Afkast- Afkast- Bonus- Bonus-
procent procent grad grad
10,4% -2,8% 2,1% 2,1%
2019 2018
8,9% 1,1%
3,9% -6,3%



Note 22

Livsforsikringshensattelser, markedsrente

Livsforsikringshensaettelser primo

Fortjenstmargen primo

Pensionsmaessige hensaettelser i alt primo

Akkumuleret vaerdiregulering primo

Retrospektive hensattelser primo

Bruttopraemier
Rentetilskrivning

Merrente

Forsikringsydelser

Omkostningstillaeg efter tilskrivning af omkostningsbonus

Andet

Overfgrt til/fra egenkapital
Overfgrt til/fra medlemskapital

Retrospektive hensattelser ultimo
Akkumuleret vaerdiregulering ultimo

Pensionsmaessige hensaettelser i alt ultimo

Fortjenstmargen ultimo

Livsforsikringshensattelser, markedsrente i alt

Markedsrente opgjort pr. investeringsprofil:

PKAekstra

PKAbalance

PKAsolid

Ar til pension
30 ar

15 ar

5ar

5 3r efter
Ikke livscyklus

Ar til pension
30 ar

15 ar

5ar

5 &r efter
Ikke livscyklus

Ar til pension
30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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2019 2018
20.770 0
77 0
20.847 0
0 0
20.847 0
72.035 23.600
4.770 -300
1.385 -925
-372 -291
-316 -67
-8 15
255 0
-3.602 -1.185
94.994 20.847
0 0
94.994 20.847
-1.123 -77
93.870 20.770
Procent af
gennemsnitlig Afkast i procent
hensattelser (for PAL) Risiko
1,0% 12,8% 6,0
2,0% 10,1% 6,0
2,2% 2,6% 4,5
Procent af
gennemsnitlig Afkast i procent
hensaettelser (for PAL) Risiko
0,9% 12,1% 5,5
0,8% 10,8% 5,3
0,3% 6,5% 3,8
Procent af
gennemsnitlig Afkast i procent
henseaettelser (for PAL) Risiko
1,7% 5,3% 5,3
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Note 22 fortsat
Risikonggletal for hele markedsrente bestanden

Fordeling af fortjenstmargen pa relevante bestande

Markedsrente Solid
Markedsrente Balance
Markedsrente Ekstra

Alle Rentegrupper

Note 23
Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for forsikredes hensazettelser er registreret
falgende aktiver

Obligationer
Indldn i kreditinstitutter
Tilgodehavende renter

Til sikkerhed for hensattelseri alt

Note 24
Nzertstdende parter m.v.

Fglgende virksomheder ejer aktier i selskabet:

4,3
2019 2018
19 0
382 22
722 55
1.123 77
Selskabet
2019 2018
1.148.081 1.301.509
28.520 20.526
921 12.731
1.177.523 1.334.766

Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup, andel 49,2%
Pensionskassen for Sundhedsfaglige, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup, andel 21,0%
Pensionskassen for Socialrddgivere, Socialpsedagoger og Kontorpersonale, Tuborg Boulevard 3, 2900

Hellerup, andel 29,8%

Selskabet har en aftale om Total Return Swap med ovenstaende ejere af selskabet. Aftalen er indgdet

pd markedsmaessige vilkar.

Der har ikke veaeret andre transaktioner med bestyrelsen og direktionen end vederlag jf. Note 7

Pensionskassernes Administration A/S varetager administrative opgaver for Selskabet. Der er indgdet
administrationsaftale og ydelserne afregnes pa markedsbaserede vilkar. De administrative opgaver

omfatter pensionsadministration, formueforvaltning.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Note 25
Risikooplysninger

Der knytter sig en raekke risici til PKA+ Pensions forretningsmodel.

Bestyrelsen har i forbindelse med arbejdet med risiko og solvens identificeret de vaesentligste risici,
der knytter sig til forretningsmodellen:

e Markedsrisici
* Risiko ved implementering af ny strategi og forretningsmodel
e Outsourcingrisiko

Markedsrisici er defineret som risikoen for, at markedsvaerdien af aktiver og passiver a&ndres som
fglge af sendringer i markedsforholdene. De veaesentligste markedsrisiko for PKA+ findes inden for
renter, aktier, valuta og reale aktiver samt ved investeringer i alternative afkastkilder. Bestyrelsen
har i investeringsstrategien fastsat risikorammer for de forskellige aktivklasser. Risikoen er
kvantificeret i bAde SBG-modellen og SCR-modellen.

Strategiskiftet i PKA+ giver saerligt pa kort til mellemlangt sigt anledning til ggede risici i selskabet.
PKA+ sgger nye kundegrupper for dermed at gge stordriftsfordelene inden for hele PKA samarbejdet.
PKA+ skal som noget nyt til at opsgge og markedsfgre sig overfor nye kundegrupper og skal i den
proces have fokus pd den overordnede lgnsomhed.

Der er i PKA+ stor fokus pa at sikre en fornuftig implementering af den nye strategi. Via PKA A/S er
der oprustet pd omradet, bl.a. i forhold til medarbejdere, sdledes at de nye forretningsomrader ifm.
vaekststrategien ogsd er understgttet af rette ressourcer og kvalificerede kompetencer. Risiciene
bliver ikke kvantificeret specifikt i risikomodellerne, men er omfattet af de operationelle risici.

PKA+ anvender outsourcing, hvilket giver anledning til fokus p& de risici, der folger med. Risikoen er,
at der opstdr tab som fglge af mangelfulde aftaler eller kontrol. PKA+ har indgdet outsourcingaftale
med PKA A/S om fuldstaendig administration. Bestyrelsen har fastlagt politik og retningslinjer for
outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader. Heri fastleegges reglerne for yderligere outsourcing til
tredjepart. Det sikrer en tilfredsstillende opfglgning pd de respektive underleverandgrer som f.eks.
Forca A/S.

Note 26
Specifikation af aktiver og disses afkast

Regnskabsmeessig veerdi Afkast i % p.a.

Primo Ultimo for skat

Grunde og bygninger 0 0 0,0
Noterede kapitalandele 0 0 0,0
Unoterede kapitalandele 0 0 0,0
Kapitalandele i alt 0 0 0,0
Stats- og realkreditobligationer 1.910.207 1.831.710 0,3
Indeksobligationer 0 0 0,0
Kreditobligationer og emerging markets obligationer 0 0 0,0
Udldn m.v. 0 0 0,0
Obligationer og udlan i alt 1.910.207 1.831.710 0,3
Dattervirksomheder 0 0 0,0
@vrige investeringsaktiver 25.281 28.878 0,5
Afledte finansielle instrumenter til sikring af
nettoandringen af aktiver og forpligtelser 1.007 178

Afkast i % er tidsvaegtet pd baggrund af afkastet pa dagsbasis.
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